Investeringsbank (EIB), verzekeringsmaatschappij) of een bijkomende financiéle due diligence. Het
kredietcomité opgericht in het kader van de beheersovereenkomst tussen de
Participatiemaatschappij Vlaanderen (PMV), VIPA en AVSB waakt er in ieder geval over dat globaal
over alle dossiers heen een investment grade rating (dus minimaal BBB- volgens S&P of gelijkaardig
volgens andere ratingorganisaties) wordt behaald. Indien er geen rating voorradig is, baseert men
zich op de interne rating bij de bank/EIB of eigen rating volgens PMV.

3. BESTUURLUKE IMPACT

A. BUDGETTAIRE IMPACT VOOR DE VLAAMSE OVERHEID

1 De budgettaire weerslag voor de twee investeringsdossiers bedraagt 4.280.729,38 euro. De
globale omvang van de strategische forfaits voor de in juli 2021 goedgekeurde dossiers bedroeg
16.789.154,90 euro.

De financiering van grotere projecten met middelen van het AVSB is kostenefficiénter wat
resulteert in een eerder lichte positieve budgettaire impact. De absolute plafonds laten bovendien
nog voldoende diversificatie en risicobeperking toe.

2 Advies van de Inspectie van Financién (IF):

Het advies luidt: “De inspectie van Financién verleent een gunstig advies aan beide
investeringsprojecten. Ze vallen binnen de budgettaire marge (3.2.1 van het advies) en hebben
positieve adviezen van de codrdinatiecommissie (3.1.2 van het advies).

IF staat sceptischer t.a.v. de verhoging van het AVSB-leenbedrag tot 30 miljoen euro. De
mogelijkheid om de reserves van de VSB via leningen aan de zorgsector te diversifiéren is recent
en weinig toegepast (3.2.2 van het advies). Er is m.a.w. nog weinig ervaring en de voorgestelde
wijziging vergroot het risico (3.2.3 van het advies). Hierbij herinnert IF ook aan het virtueel
karakter van dit reservefonds (3.2.5 van het advies).

Om dit risico proberen af te dekken, beveelt IF enkele bijkomende voorwaarden aan (3.2.4 van het
advies). Mits deze voorwaarden expliciet opgelegd, kan IF akkoord gaan met de voorgestelde
verhoging van het max. leenbedrag.”

De door IF geformuleerde voorwaarden werden via toelichting (toegevoegd aan het document
met het advies IF) verfijnd:
- Er is een publieke cofinancier die niet verbonden is aan de Vlaamse Gemeenschap (bv.
EIB);
- De private sector is bereid om minimaal 80% van het kredietbedrag uit te lenen. In de
mail van IF van 14 oktober 2021 werd verduidelijkt dat het enkel een bereidheid betreft en
dat de uiteindelijke financiering door de publieke sector hoger mag liggen dan de 20%.
Anders kunnen bepaalde grote publieke spelers zoals de EIB niet meer mee financieren. De
EIB financiert immers pas vanaf 100 mio euro, wat gemiddeld al meer dan 20% van de
totale financiering uitmaakt. Zoals opgenomen in de samenwerkingsovereenkomst m.b.t.
de beleggingsstrategie, blijft natuurlijk onverminderd van kracht dat AVSB maximaal 20%
van de totale investeringskost mag dragen.
- Max. 50% van de AVSB-leningen (in euro) mag gaan naar projecten tussen de 15-30 miljoen
euro: in dezelfde mail van IF werd ook verduidelijkt dat de 50% betrekking heeft op de
vrijkomende AVSB-middelen voor de zorgsector.

Als bijkomende voorwaarde naar aanleiding van de afstemming met IF wordt ook gesteld dat de
illiquiditeit van het AVSB (score 7 AIFMD - >1j ) de 15% van het totale reservefonds niet mag
overschrijden en dit tot 31/12/2024 en dat tegen deze datum een evaluatie zal gemaakt worden.
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Naar aanleiding van dit evaluatiemoment zal de beleggingsstrategie van AVSB globaal beoordeeld
worden, en zal vervolgens bijgestuurd kunnen worden indien nodig.

3 Begrotingsakkoord:
Het begrotingsakkoord werd aangevraagd op 27 oktober 2021 en bekomen op ...

B. ESR-TOETS

De ESR-impact zal zich voor de strategische forfaits pas laten gelden vanaf de ingebruikname
wanneer de betaling van de forfaits wordt opgestart. Gezien de bouwperiode nog dient aangevat te
worden, zal dat slechts binnen x aantal jaar zijn. De ESR-impact stemt overeen met de bedragen
vermeld onder Al

Voor de AVSB-financiering is er geen ESR-impact gezien het hier leningen betreft die tegen normale
marktvoorwaarden worden verstrekt.

C. IMPACT OP HET PERSONEEL VAN DE VLAAMSE OVERHEID

De impact van het voorstel wordt opgevangen binnen het bestaande personeelsbestand en
personeelsbudget.

D. IMPACT OP DE LOKALE EN PROVINCIALE BESTUREN

Het voorstel heeft geen impact op de lokale besturen.

4. VERDER TRAJECT

Voor het strategisch forfait zullen de betrokken voorzieningen hierna een akkoord
infrastructuurforfait van de Vlaamse minister van Welzijn, Volksgezondheid, Gezin en
Armoedebestrijding bekomen.

Voor de verhoging van het financieringsplafond gebeurt de nodige praktische implementatie.
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